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Preco do brent impulsionado por instabilidade no Norte de Africa

Consumo mundial de petrdleo vs valor brent

Mbopd USD/Bbl
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[ Procura Mundial petrdleo 2010 (LHS) s Procura Mundial petrdleo 2011 (LHS) Brent 2010 (RHS) Brent 2011 (RHS)

Fonte: Brent dated—Bloomberg (valores diarios)
Consumo mundial de petrdleo didrio — IEA (valores trimestrais)
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Portugal: Mercado oil em retraccao, gas natural cresce

Produtos petroliferos® (kton):
Gasolina (km?)

Gasoleo (km?)

GPL (kton)

Fuel oil Industrial (kton)

Jets (km?)

Betumes (kton)

Fuel oil Maritimo (kton)
Lubrificantes (kton)

Gas Natural® (Mm?®)

Electricidade®(GWh)

LFonte: Apetro
2Fonte: Galp Energia

3Fonte: REN
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9M11

7.281

1.252

4.459
448
433
994
273
430

43

3.801

37.788

9M10

7.714

1.396

4.787
480
512
969
277
380

50

3.666

38.801

Variagao

(6%)
(10%)
(7%)
(7%)
(15%)
+3%
(2%)
+13%
(13%)

+4%

(3%)
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Espanha: Mercado continua em retraccao

Produtos petroliferos® (kton):
Gasolina (km?)

Gasoleo (km?)

GPL (kton)

Fuel oil Industrial (kton)

Jets (km?)

Betumes (kton)

Fuel oil Maritimo (kton)
Lubrificantes (kton)

Gas Natural® (Mm?®)

Electricidade® (GWh)

1 Fonte: Cores, valores para Setembro s3o estimados
2Fonte: Enagas

3 Fonte: REE, valores para Setembro sdo estimados
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9M11

42.473
5.345
26.228
1.227
2.287
5.349
1.581
6.592
302

23.742

192.828

9M10

43.851

5.729

27.702

1.325
2.479
4.909
1.614
6.439
321

24.962

194.445

Variagao

(3%)
(7%)
(5%)
(7%)
(8%)
+9%
(2%)
+2%
(6%)

(5%)

(1%)
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Refinacdo impactada negativamente pelas margens internacionais

7

Informacao operacional

am11
Producdao média working interest  mbopd 20,6
Producdao média net entitlement mbopd 11,9
Margem de refinagdao Galp Energia s/bbl 0,8
Matérias-primas processadas Milhdes bbl 8,1
Vendas oil clientes directos Milh&es ton 7,8
Vendas de gas natural Milhes m3 3.951
Vendas de electricidade GWh 867

Resultados nove meses 2011

9M10

19,3
11,0
2,7
9,6
8,2
3.586

909

Var. anual

+7%
+8%
(70%)
(15%)
(5%)
+10%

(5%)

Producdo working interest
aumentou 7%, com a entrada
em operacao do FPSO Cidade
de Angra dos Reis

Contexto econdmico
adverso na Peninsula Ibérica
com impacto nas vendas

de produtos petroliferos

Vendas de gas natural
impulsionadas pelas vendas
em Espanha e trading

< EE > galp energia



Resultado liquido de €172 milhGes, 35% abaixo do periodo homdlogo

Demonstracao de resultados (€ milhdes)
= Cerca de 50% do EBITDA

da Galp Energia obtido

9IM11 9M10 Vel fora de Portugal
Vendas 12.429 10.460 +19%
EBITDA 585 677 (14%) = Produgao de crude no Brasil
ja com impacto nos
E&P 186 130 +43%
resultados
R&D 191 325 (41%)
G&P 199 211 (6%)

= Performance operacional

Outros 9 11 13%
(13%) do segmento de R&D com
EBIT 285 390 (27%) impacto negativo em
Resultado Liquido 172 266 (35%) resultados
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rojectos transformacionais prosseguem a bom ritmo

G&P
R&D

Resultados nove meses 2011

Investimento (€ milhoes)

864
808
57
37
G&P
= R&D
mE&P

9M10 IM11

Investimento no segmento
de E&P orientado sobretudo
para o desenvolvimento

do campo Lula na bacia

de Santos

Projecto de conversao
das refinarias responsavel
por 53% do investimento total

Investimento no segmento
de G&P maioritariamente
alocado a expansao da rede
de distribuicao de gas natural

@ galp energia



Divida liquida impactada pelos projectos transformacionais

Balanco (€ milhoes)

= |nvestimentos em curso
Set. 2011 Dez. 2010 Variagao responsaveis por c. €2,5
mil milhdes do activo fixo

Activo fixo 5.884 5.426 +458

Activo em curso 2.494 1.981 +513 . Liquidez de €900 milh&es,
Stock estratégico 1.060 792 +268 com forte apoio
Outros activos (passivos) (371) (336) (35) de bancos internacionais
Fundo de maneio (231) (333) +103 = Aumento de capital
Divida liquida (net debt) 3.378 2.837 +541 na Petrogal Brasil colocara

a estrutura de capitais

Total do capital préprio (equity ) 2.964 2.711 +253

da Galp Energia entre
Capital empregue 6.343 5.548 +794 as mais solidas do sector

Oil & Gas europeu
Net debt to equity 114% 105% 9,3 p.p.
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Forte perfil exportador

= Exportacdes de 1,7 mil
Evolucao das exportacoes (€ mil milhoes) milhGes de euros, mais
227 milhdes que no mesmo
, +13% _l periodo do ano anterior
1,9
1,6 1,7
1,5 = 2,9 milhdes de toneladas de
1,2 produtos exportados, com
destaque para a gasolina
e para o fueldleo
= Exportagdes para mais
2007 2008 2009 2010 9M10 9M11 de 30 destinos, com
l l destaque para Gibraltar,
Incidente na Paragem Técnica Estados Unidos, PaI’SGS
Refinaria de Sines da Refinaria de Sines Baixos e México
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ImEacto Eositivo na balanga comercial

4711

Matosinhos em
funcionamento desde
Junho e a produzir VGO

95% de CAPEX
ja investido

Conclusao das obras
em Sines antes do final
de 2011
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1T12

Arranque das novas
unidades de Sines

Comissionamento
das novas unidades

VGO produzido
em Matosinhos comeca
a abastecer Sines

[Tl o ST e e,

ini S

2T12 +

Producao estabilizada

Sistema de refinacao
totalmente integrado

Impacto positivo
nas exportagoes

@ galp energia
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ais uma grande descoberta de nivel mundial
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Mocambique — bacia de Rovuma

ambique

A
!f

@ Sismica 3D
O Poco a ser perfurado

Descobertas

® Descoberta de gds
@ Indicios de crude

Resultados nove meses 2011

Primeiro poco exploratério
confirma Rovuma como
provincia de gas natural

de classe mundial

Estimativa de gds natural
no Mamba South
pode ir até 22,5 tcf

A bacia de Rovuma é nova
frente de desenvolvimento
do portfdlio

@ galp energia



Disclaimer

Esta apresentacao contém declaracdes prospectivas (“forward looking statements”), no que diz respeito aos resultados
das operacdes e as actividades da Galp Energia, bem como alguns planos e objectivos da empresa face a estas
qguestdes. Os termos “antecipa”, “acredita”, “estima”, "espera”, “prevé”, “pretende”, “planeia”, e outros termos
similares, visam identificar tais forward looking statements. Os forward looking statements envolvem, por natureza,
riscos e incertezas, em virtude de estarem associados a eventos e a circunstancias susceptiveis de ocorrerem no futuro.
Os resultados e desenvolvimentos reais poderao diferir significativamente dos resultados expressos ou implicitos nas
declaragdes em virtude de diferentes factores. Estes incluem, mas nao se limitam, a mudancgas ao nivel dos custos,
alteracdes ao nivel de condi¢cdes econdmicas e alteragdes a nivel regulamentar.

Os forward looking statements reportam-se apenas a data em que sao feitos, ndao assumindo a Galp Energia qualquer
obrigacao de os actualizar a luz de novas informacdes ou desenvolvimentos futuros, nem de explicar as razdes porque
os resultados efectivamente verificados sdao eventualmente diferentes.

barris
mil barris de petrdéleo por dia
dolar dos Estados Unidos

trillion cubic feet
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